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Bo koronavirus okuzil tudi kitajsko gospodarstvo?
0d 25. do 31. januarja 2020
Izredna odlocitev WHO zbuja nelagodje v globalnih verigah vrednosti

Razglasitev Svetovne zdravstvene organizacije o izrednih zdravstvenih razmerah po svetu zaradi koronavirusa ni vec tako
nedolZna novica za svetovno gospodarstvo, saj ima implikacije na niZjo porabo (predvsem) azijskih potrosnikov (ljudje se
izogibajo vecjih trgovskih centrov), na manjso frekvenco poslovnih srec¢anj s poslovnezi iz Kitajske kot tudi na manjse troSenje
kitajskih turistov v tujini. Rusija je Ze zaprla meje s Kitajsko, da bi preprecila Sirjenje virusa na svoje ozemlje, prav tako pa so
zacasno zaustavili elektronsko izdajo vizumov za kitajske drzavljane. Gospodarstvo Kitajske je po pomenu 3. najmocnejSe na
svetu (15 % svetovnega BDP) in je za razviti svet pomembno tudi z vidika verig vrednosti pri elektronski in kemiéni industriji.
Nekatere posiljke izvoznega blaga bodo zaradi izbruha virusa zamaknjene, kar bo pomenilo zamude v celotni verigi, ki je
odvisna od teh izdelkov. Dejanski vpliv na kitajsko gospodarstvo je odvisen od dolZine razglasitve izrednih razmer, ki je na drugi
strani odvisna tako od hitrosti Sirjenja virusa kot od potencialnega razvoja cepiva. Med vecjimi evropskimi gospodarstvi bo
zaradi teZzav na Kitajskem najbolj prizadeta Nemcija, ker je kitajski trg za njihove multinacionalke bistvenega pomena za
ohranjanje visoke dobickonosnosti svojega poslovanja. V Sloveniji bi lahko belezili zamike pri dobavi klju¢nih uvoznih izdelkov
iz Kitajske, ki so Se posebej relevantni za domaco kemi¢no industrijo (letni uvoz v visini 200 mio EUR). To bi pomenilo visje
stroske vhodnih surovin ali pa zamike pri tekoCi proizvodnji kemicnih izdelkov. Strah pred virusom je do dolo¢ene mere
upravicen, saj je venem mesecu Ze toliko okuZenih na svetu, kot jih je bilo v devetih mesecih zaradi SARS-a. Neposreden izvoz
Slovenije na Kitajsko je marginalen, saj smo v zadnjem letu na Kitajsko izvozili za 270 mio EUR izdelkov, od tega najvec
elektri¢nih strojev in naprav, vozil in industrijskih strojev. Vsaj Se enkrat toliko izvozimo posredno, preko vecjih evropskih
multinacionalk.

Avstrijska industrija v januarju precej bolj optimisticna

Stanje avstrijskega gospodarstva je za Slovenijo relevantno, saj je to nasa Cetrta najpomembnejsa izvozna drZzava ter ima prav
tako mocéno razvito avtomobilsko industrijo. Januarski indeks nabavnih managerjev se je mo¢no povecal (s 46 v decembru na
49,2) na najvisjo vrednost v zadnjih devetih mesecih. Nova izvozna narocila so se povecala, in sicer prvi¢ po 16-ih mesecih.
Prav tako so se izboljsala njihova pricakovanja. Proizvajalci koncnih izdelkov za potrosnike (bela tehnika ipd.) ter investicijskih
dobrin (strojev, avtomatizacije) so beleZili rast, medtem ko proizvajalci vmesnih dobrin Se beleZijo padce. Pomembno je
izpostaviti, da so avstrijska podjetja pri sebi zniZevala zaloge, kar je skladno z nizjimi narocili v predhodnih mesecih, zdaj pa je
pri¢akovati, da se bodo te v prihodnjih mesecih povecale.

Stevilo tujcev v Sloveniji e vedno moéno narasca

Po podatkih Statisticnega urada RS se je Stevilo prebivalcev Slovenije v tretjem cetrtletju leta 2019 povecalo za 4.750 na
2.094.060, pri cemer se je Stevilo drzavljanov Slovenije zmanjsalo za 124, stevilo tujih drZavljanov pa se je povecalo za skoraj
4.900 (3,3 %). 1. oktobra 2019 je 153 tisoc tujcev predstavljalo 7,3 % vseh prebivalcev Slovenije. Ti podatki so skladni z nasimi
pri¢akovanji, da razmere na trgu dela narekujejo vedji pritok delovne sile iz tujine. NiZje Stevilo domacih drzavljanov odraza
trend izseljevanje, ki pa je bil precej nizji kot v predhodnih Cetrtletjih. Dinamika pri notranjih selitvah (28 tisoC v 3. Cetrtletju;
+4,4 % glede na 3. Cetrtletje 2018) je povezana tudi s povecano stopnjo fluktuacije pri delovnih mestih v gospodarstvu, kar je
obi¢ajen pojav, ko stopnja brezposelnosti upade pod naravno ter se delodajalci borijo za primerne kadre. Pozitivho za
prihodnjo gospodarsko rast je, da je bil v prvih devetih mesecih naravni prirast pozitiven (+440), kar je bilo podobno kot v letu
2018. Na drugi strani je $tevilo sklenjenih zakonskih zvez vseeno upadlo, in sicer za desetino na 2.600. Stevilo razvez je na drugi
strani ostalo podobno visoko, pri 500.

ECB poroca o zmanjSanem zanimanju podjetij za nova posojila

ECB je v zadnji anketi o posojilni dejavnosti podjetij v obmocju evra v zadnjem Cetrtletju 2019 ugotovila, da se zanimanje
podjetij za podjetniska posojila zniZuje, kot se tudi njihove investicije (padec ni velik). Na drugi strani se povprasevanje pri
posojilih za prevzeme in zdruzitve povecuje, vendar to ne povecuje agregatnega BDP (pomeni le spremembo lastnistva). Na
drugi strani se dinamika pri posojilih gospodinjstev krepi.
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Vse tiho o Siritvi EU na zahodni Balkan

V torek (28. 1. 2020) smo pri¢akovali, da bo EU predstavila nov nacin Siritve na drZzave zahodnega Balkana, vendar je k zamudi
prispevalo nasprotno stalis¢e Nemcija in Francije. Francoski pomisleki so povezani z zahtevo, da mora EU najprej okrepiti svoje
lastne institucije, preden lahko nadaljuje s Siritvijo. Kanclerka Merklova vztraja pri pricetku pogajanj z Albanijo in Severno
Makedonijo. Pri tem je Se posebej nezadovoljna Severna Makedonija, saj je pristala na dogovor o spremembi imena pod
pogojem obljube ¢lanstva v EU.

Dogodki v prihodnjem tednu: ponedeljkovi indeksi nabavnih managerjev
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